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Au cours du trimestre, le marché boursier 
canadien a encore reculé, l’indice composé 
S&P/TSX fléchissant de 2,2 % pendant les 
trois derniers mois. Aux États-Unis l’indice 
S&P 500 a reculé de 5,3 % pour le trimestre, 
clôturant à un  nouveau seuil pour ce marché 
baissier, après avoir fléchi de 25 % de son 
sommet de janvier. Toutefois, en termes de 
dollars canadiens, la diminution était moins 
importante pour le trimestre car la devise 
canadienne s’est dépréciée, passant de 77,60 

cents à 72,96 cents, une diminution de 6 % pour la période. Le 30 
septembre, le rendement en dividende du S&P/TSX était de 3,4 %, 
et celui du S&P 500 était de 1,9 % (rachats de 3,2 % au deuxième 
trimestre de 2022), ce qui a maintenu les relations plus historiques avec 
l'augmentation précédente, les obligations d'État de 10 ans demeurant 
à 3,2 % au Canada et augmentant davantage à 3,8 % pour les bons du 
Trésor des États-Unis. 

Lors de ses annonces des 13 juillet et 7 septembre, la Banque du 
Canada a augmenté son taux d'intérêt à un jour cible de 1 % et de 
0,75 % respectivement en indiquant « À l’échelle mondiale, l’inflation 
demeure élevée, et les mesures de l’inflation fondamentale sont en 
hausse dans la plupart des pays. En réponse, des banques centrales 
partout dans le monde continuent de resserrer leur politique monétaire. 
Aux États-Unis, l’activité économique s’est modérée, bien que le marché 
du travail reste tendu ». Elle a aussi indiqué qu’il faut s’attendre à ce 
que  l'économie soit modérée dans la deuxième moitié de cette année, 
en raison de la diminution de la demande à l’échelle mondiale et que le 
resserrement de la politique monétaire au Canada commence à ramener 
la demande plus en accord avec l’offre. Aux États-Unis, le FOMC a haussé 
son taux de 0,75 % lors de chacune de ses réunions du 27 juillet et du 
21 septembre à 3 % à 3,25 % et prévoit que les hausses en cours de la 
plage cible seront appropriées. Le Comité a indiqué que les indicateurs 
récents semblent indiquer une croissance modeste dans la dépense et 
la production. Au cours des derniers mois, l’augmentation des emplois 
a été robuste et le taux de chômage est resté bas. L'inflation reste 
élevée, et reflète des déséquilibres de l'offre et de la demande liés à la 
pandémie, aux coûts accrus des prix de l’alimentation et de l'énergie 
ainsi qu’aux pressions plus étendues sur les prix. Le Comité a aussi 
indiqué que la guerre et les événements connexes créent une pression 
à la hausse sur l'inflation et pèsent sur l'activité économique mondiale. 
Les deux banques centrales ont aussi poursuivi leurs programmes de 
resserrement quantitatif.

Option de relevés électroniques annuels de concessionnaires 
Tous les membres, y compris ceux qui ont seulement des comptes 
de Fonds de Tradex recevront les relevés de concessionnaires 
annuels complets de l’année entière avec les rapports annuels sur la 
performance, les coûts et la rémunération au cours de la prochaine 

année. Si vous préférez recevoir une copie électronique ou simplement 
pour réduire l’usage du papier, veuillez visiter notre site Web pour vous 
inscrire au moyen de l’accès quotidien au compte de Member Login et 
commencer à recevoir des instructions électroniques de concessionnaire. 
Veuillez contrôler votre boîte aux lettres pour une annonce proche 
avec un envoi séparé comprenant les liens d'inscription qui vous 
permettront de recevoir vos relevés trimestriels des Fonds Tradex ainsi 
que les bordereaux de confirmation par voie électronique au moyen de 
dispositions avec nos nouveaux services administratifs Services aux 
investisseurs et de trésorerie de la Banque Royale du Canada. 

Campagne d’aiguillage
Les membres aiguillant un nouveau client à Tradex avant le 31 
décembre et les nouveaux membres recevront un  dépôt de 30 $ 
dans leurs comptes de Tradex en célébration du 30e anniversaire de 
Phillips, Hager & North (maintenant une partie de RBC Global Asset 
Management – Gestion mondiale d’actifs de la BRC) comme gestionnaire 
de portefeuilles pour le Tradex Fonds d'actions Limitée. Les nouveaux 
membres sont extrêmement importants pour le succès continu de Tradex 
et nous vous encourageons à faire la promotion de Tradex auprès des 
amis, des collègues et des membres de la famille à l’aide d’un formulaire 
pour simplifier le processus disponible de notre site Web ou en 
communiquant avec notre bureau. 

Trois bonnes façons de réduire les taxes
Nous conseillons à tous les investisseurs de profiter du programme 
Compte d'épargne libre d'impôt (CELI) et nous encourageons les parents 
et les grands-parents à envisager d’investir dans un régime enregistré 
d'épargne-études (REEE). Les cotisations pour chaque enfant de 
moins de 16 ans  comme bénéficiaire recevront avant le 31 décembre 
jusqu'à 1 000 $ par an en subvention gouvernementale fondée sur 20 
% du montant cotisé. En 2023, on offrira le Compte d'épargne libre 
d'impôt pour l'achat d'une première propriété qui combine les meilleurs 
composantes du CELI (tout rendement est disponible libre d’impôt si 
l’argent est retiré en vue de l'achat d’une propriété admissible) et les 
REEE (déductibilité des cotisations), et l’on s’attend à ce qu’il y ait 
des avantages au-delà des personnes qui épargnent pour une première 
propriété. Les détails des programmes sont exposés sur notre dernière 
page et apparaissent sur notre site Web à www.tradex.ca.

Blair Cooper 
Le 18 octobre 2022
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Rendement global (%) Rendement composé annuel moyen (%)

3 derniers 
mois

6 derniers
mois

1 an 3 ans 5 ans 10 ans
Depuis la 
création*

Tradex Fonds d’actions limitée -2,4 % -16,1 % -13,1% 5,9 % 6,4 % 8,4 % 9,1 %
Indice de rendement global S&P/TSX** -1,4 % -14,4 % -5,4 % 6,6 % 6,5 % 7,3 % --
Moyenne des fonds d’actions canadiennes ciblées* -1,3 % -12,9 % -8,9 % 5,3 % 4,7 % 6,8 % --

 Tradex Fonds d’actions Limitée (TFA) -- Revue de trimestre – le 30 septembre 2022

Pendant le troisième trimestre, la valeur d’un placement dans le Tradex 
Fonds d’actions Limitée a diminué de 2,4 %, à la traîne par rapport à 
l’indice de référence du Fonds, l'Indice de rendement total S&P/TSX, et la 
moyenne de sa catégorie.
Au cours du troisième trimestre, la volatilité a persisté sur les marchés 
boursiers mondiaux. Les gains à deux chiffres dans la première 
moitié du trimestre ont été effacés au cours des semaines suivantes 
car les investisseurs ont réexaminé l'impact des différents  risques 
macroéconomiques. Au Canada, les marchés boursiers ont continué à se 
débattre avec l'impact et l'entêtement de l'inflation élevée et la trajectoire 
probable de la croissance économique. Les attentes liées à la croissance 
ont été tempérées en raison de l'impact de la hausse des taux d'intérêt sur 
la consommation et d'autres activités économiques, ainsi que des effets 
prolongés des perturbations de la chaîne d’approvisionnement en Europe 
et en Chine. Les économistes s'attendent à ce que l'économie du Canada 
dépasse celle des États-Unis en raison de l'impact positif des prix élevés 
des produits de base. 

Après avoir affiché une reprise impressionnante de la pandémie, l'expansion 
mondiale est mûret et le risque de récession est élevé. Les principaux 
indicateurs de l'économie ont considérablement fléchi par rapport à 
leurs sommets, la confiance des consommateurs s'est effondrée et les 
entreprises ont réduit les plans de l’embauche et/ou les dépenses en 
immobilisations. La perspective est extrêmement incertaine en raison 
de la guerre actuelle en Ukraine et de la crise énergétique associée en 
Europe, des défis persistants de la COVID-19, de l’inflation excessivement 
haute et du resserrement agressif des banques centrales. Les estimations 
concernant la croissance ont été progressivement réduites tout au long 
de l'année et Phillips, Hager & North (PHN) estime que si la récession 
se concrétise, elle apparaîtra probablement à la fin de 2022 ou au début 
de 2023. Les prix à la consommation sont montés le plus rapidement en 
40 ans et, alors que l'inflation est sans doute la plus grande menace à 

Banque royale du Canada 4,1 % Canadian Natural Resources Ltd. 2,2 %

Banque TD                          3,7 % Alphabet Inc 2,2 %

UnitedHealth Group Inc 3,0 % Enbridge Inc 2,2 %

Microsoft Corp 2,3 % Brookfield Asset Management Inc 2,1 % 

Roche Holdings AG Genusscheine 2,3 % Banque de Montréal 2,1 %

* Avril 1960 ** Source : FundData Canada Inc
l'expansion, un certain nombre de forces provoquant la forte montée des 
prix sont maintenant susceptibles de diminuer.
Au cours du trimestre, le fait de ne pas posséder Cenovus Energy ainsi 
que de posséder Aritzia, Waste Connections, PepsiCo, AutoZone, Equinor, 
T-Mobile et UnitedHealth Group a augmenté la performance. Par contre, 
Newmont, Maple Leaf Foods, AIA Group et Deutsche Post DHL Group ont 
été parmi les avoirs qui ont nui le plus aux rendement.

Le 30 septembre 2022, les plus grands avoirs du Fonds étaient les suivants :

La société PHN estime que si une récession avait lieu, elle devrait être de 
taille et de durée moyennes aux États-Unis et que l'économie se rétablira 
à une allure modérée par la suite. On s'attend à ce que la situation soit 
nettement pire en Europe et au Royaume-Uni. Diverses  raisons portent à 
croire que l'inflation peut avoir culminé et qu’elle s’oriente vers des chiffres 
nettement moins élevés. Presque tous les reculs des actions de cette 
année sont dus à la diminution des évaluations liée à l’augmentation de 
l'inflation et des rendements obligataires. À la suite du recul mondial dans 
les actions, l'évaluation excessive dans son ensemble qui avait existé sur 
les marchés boursiers mondiaux a été éliminée. Les évaluations diminuantes 
tant dans les actions que dans les obligations ont amélioré le rendement 
potentiel à plus long terme. Toutefois, PHN reste préoccupée au sujet de 
la perspective à court terme car le risque d'une récession est élevé et la 
situation future de l'inflation reste incertaine.

Rendement global (%) Rendement composé annuel moyen (%)

3 derniers 
mois

6 derniers
mois

1 an 3 ans 5 ans 10 ans
Depuis la 
création*

Tradex Fonds d’obligations -1,4 % -7,8 % -9,1 % 0,7 % 1,2 % 2,4 % 5,3 %
Indice de rendement global S&P/TSX** 0,5 % -5,2 % -10,5 % -2,5 % 0,7 % 1,7 % --
Fonds d’obligations canadiennes médian** -0,2 % -6,3 % -11,6 % -3,0 % -0,2 % 0,7 % --

* Décembre 1989   ** Source : FundData Cnaada Inc.

 Tradex Fonds d’obligations (TFO) -- Revue de trimestre – le 30 septembre 2022

Pendant le troisième trimestre, la valeur d’un placement dans le Tradex 
Fonds d'obligations a diminué de 1,4 %, à la traîne par rapport à 
l’indice et ses pairs, alors qu’elle avait diminué de plus 9 % pour l’année 
passée contrairement à l’Indice obligataire canadien qui a reculé de plus 
de 10 % pour l’année passée. 

Au troisième trimestre, il y a eu plus de changements considérables 
sur l’ensemble de la  courbe du rendement parce que le rendement 
de deux années a encore augmenté de 0,7 % - une réponse continue 

aux attentes accrues du cycle de la hausse prolongée et agressive des 
taux d'intérêt – alors que le taux de 10 années a fléchi. Cela a inversé 
la courbe de rendement, un développement souvent observé comme 
un signal d’avertissement de récession à moyen terme. Les attentes 
de l'inflation se sont aussi modestement rétrécies. Dans l'ensemble, 
le marché a enregistré un petit résultat positif après les rendements 
négatifs des deux trimestres précédents. Au cours du trimestre, le 
marché des actions privilégiées a enregistré un autre rendement négatif. 
En réponse à l'inflation, au ralentissement de la croissance des gains 



Ob
lig

at
io

ns
 d

’É
ta

t 

Ob
lig

at
io

ns
 d

e 
so

ci
ét

és

Ac
ti

on
s 

pr
iv

ilé
gi

ée
s

Ac
ti

on
s 

or
di

na
ire

s,
 

fid
uc

ie
s 

de
 r

ev
en

u,
 

so
ci

ét
és

 d
e 

pl
ac

em
en

t 
im

m
ob

ili
er

To
ta

l p
on

dé
ré

 m
oy

en

Rendement* 3,8 % 5,2 % 5,7 % 4,8 % 4,6 %

et aux banques centrales agressives, la performance du marché des 
actions était presque universellement négative de nouveau ce trimestre. 
Après avoir substantiellement contribué à la performance relative au 
cours des quelques derniers trimestres, le positionnement de durée plus 
courte que celle de l’indice de référence du portefeuille a eu un effet 
de ralentissement modeste. L'exposition du portefeuille aux placements 
de crédit a contribué négativement. Malgré le fait que les entreprises 
continuaient à enregistrer une bonne performance, les prix étaient 
touchés par le faible sentiment du marché, et les écarts se sont élargis.

En général, les rendements des obligations à longue échéance du 
gouvernement du Canada ont diminué alors que ceux des obligations à 
courte échéance ont augmenté pendant le trimestre, inversant la courbe 
du rendement, comme le montre le tableau suivant :
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2 ans 4,02 % 0,15 %* 0,95 % 3,10 % 3,79 %

3 ans 3,99 % 0,18 %** 1,02 % 3,14 % 3,72 %

5 ans 3,99 % 0,30 %*** 1,25 % 3,10 % 3,32 %

10 ans 4,08 % 0,43 %*** 1,42 % 3,23 % 3,16 %

30 ans 4,14 % 0,71 %# 1,68 % 3,14 % 3,09 %
Creux records (50 ans ou plus) des taux *le 1er fév./21, **le 4 août/20, ***le 
9 mars/20

Le Fonds a continué d’être diversifié dans toutes les classes d’actifs 
produisant un revenu. À la fin du trimestre, 38 % de la valeur du 
portefeuille du Fonds étaient placés dans des obligations d'État, 31 % 
dans des obligations de sociétés, 13 % dans des actions privilégiées 
et 16 % dans des actions ordinaires, des sociétés de placement 
immobilier et des fiducies de revenu. Ce trimestre, l’entreprise la plus 
performante dans notre portefeuille d'actions était Nutrien, en hausse 

de 13 %. Les entreprises qui ont nui le plus à la performance ont été 
Bird Construction en baisse de 19 % et Wajax en baisse de 6 %. Sur le 
marché des actions privilégiées, le sentiment demeuré négatif pendant 
le trimestre alors que l'inflation est demeurée très élevée et que la 
stagnation de la reprise économique a augmenté. Le 30 septembre, le 
rendement du portefeuille global était de 4,6 % comme le montre le 
tableau suivant, alors que le rendement de l'Indice obligataire universel 
FTSE TMX du Canada était de 4,2 %.

* Le rendement brut annuel estimatif pour une année est calculé avant 
les frais et les taxes.

Alors que la société Foyston, Gordon & Payne (FGP) ne peut pas prévoir 
le résultat des défis mondiaux actuels, elle suivra ses principes et 
stratégies fondamentaux qui consistent à bâtir un portefeuille « toute 
saison » d’entreprises fiables qui paient des dividendes. La discipline 
en matière de placement de valeur de FGP continue à se concentrer sur 
le fait de posséder une collection d’entreprises de haute qualité qui 
ont des modèles commerciaux résistants, un potentiel de croissance 
des profits, des ratios de paiement de dividendes conservateurs et des 
bilans solides. De nouvelles opportunités continuent à émerger de 
l'élargissement de l’écart et FGP tire prudemment parti des opportunités 
à un rythme mesuré puisqu'il est plus probable que la faiblesse sur les 
marchés obligataires persiste. La société continue à se concentrer sur 
la protection en cas de baisse puisqu'elle navigue sur ce marché unique 
et volatil où le ton de risque du marché restera probablement mené par 
l'inflation, les craintes d'une récession et les nouvelles géopolitiques.

Rendement global (%) Rendement composé annuel moyen (%)

3 derniers 
mois

6 derniers
mois

1 an 3 ans 5 ans 10 ans
Depuis la 
création*

Tradex Fonds d’actions mondiales 0,9 % -17,8 % -23,2 % 2,6 % 3,6 % 10,0 % 5,8 %
Indice de rendement mondial Dow Jones** -0,8 % -13,7 % -14,6 % 4,9 % 6,3 % 11,1 % --
Fonds d’actions canadiennes mondiales médian** -2,3 % -14,3 % -15,8 % 3,1 % 4,2 % 8,1 % --

 Tradex Fonds d’actions mondiales (TFAM) -- Revue de trimestre – le 30 septembre 2022

* Mai 1999 ** Source : FundData Canada Inc.

Pendant le troisième trimestre de 2022, la valeur de chaque unité dans 
le Tradex Fonds d'actions mondiales a augmenté de 0,9 %, surclassant le 
fonds d’actions mondial médian et les indices mondiaux.

Au cours du troisième trimestre, les bourses des actions mondiales 
se sont stabilisées quoiqu'une reprise du marché baissier initial à la 
mi-août soit retournée vers les creux de juin à la fin du trimestre. La 
principale raison était l’inflation obstinément haute, en particulier 
aux États-Unis, ce qui a anéanti les espoirs d’un ralentissement de la 
hausse des taux d'intérêt aux États-Unis et ont augmenté la valeur du 
dollar par rapport à toutes les devises principales. Au cas où la Réserve 
fédérale des États-Unis haussait les taux d'intérêt à court terme de 75 
points de base deux fois pendant la période pour finir à 3,25 % tout 
en continuant à faire preuve d’un ton agressif dans ses déclarations 

en annonçant d’autres hausses des taux à venir. Pendant ce temps 
l'économie européenne continue à stagner, et il devient de plus en plus 
évident que l'économie est déjà en récession. Là-bas aussi, l'inflation 
demeure élevée, stimulée par l’augmentation des prix de l'énergie dans 
le contexte des contraintes aggravées par l'invasion de l'Ukraine par 
la Russie. En l’absence d’une résolution au conflit, la perspective reste 
sombre bien que la diminution  des prix des actions ait sans doute déjà 
tenu compte d'une grande partie de la situation. Finalement, c'était une 
période turbulente pour le Royaume-Uni puisque Liz Truss est devenue 
la Première ministre, la Reine est décédée et la livre s'est effondrée 
suite au dévoilement d'un plan fiscal qui a menacé d’augmenter les 
niveaux de l’endettement et une crise du fonds de retraite qui a été 
apparemment évitée quand la Banque de l'Angleterre est intervenue 
pour soutenir le marché obligataire local.



Des commissions, des commissions de suivi, des honoraires de gestion et autres peuvent être associés aux fonds communs de placement. 
Veuillez lire le prospectus avant de faire un placement. Les taux de rendement comprennent le réinvestissement de toutes les distributions 
et ne tiennent pas compte des commissions d’achat et de rachat, des frais de placement ni des frais optionnels ou de l’impôt sur le 
revenu payable par un porteur de titres, qui auraient pour effet de réduire le rendement. Les fonds communs de placement ne sont pas 
garantis, leur valeur change souvent, et la performance passée peut ne pas se répéter.

Les entreprises fournissant des produits et des services non essentiels 
aux consommateurs ont vu leurs actions rebondir et ont surperformé 
pendant le trimestre, et les actions dans le secteur de l'énergie ont 
aussi continué à produire une bonne performance. Les entreprises dans 
les secteurs de la communication et des biens immobiliers ont sous-
performé à l’échelle mondiale. Parmi les marchés des différents pays, 
il n'y avait pas un important écart entre les rendements produits. Le 
marché américain était très légèrement plus solide, l’indice S&P 500 en 
hausse de 1,9 % en dollars canadiens alors que le marché australien 
était en hausse de 0,7 % et les marchés japonais et suisses en baisse 
de 0,5 % et 0,6 % respectivement. Dans l'ensemble, les marchés de la 
zone euro étaient un peu plus faibles, mais ont varié entre le marché 
français en baisse de 2,5 % et le marché allemand en baisse  de 5,2 %. 
Le Royaume-Uni était un autre cas particulier négatif, l’indice FTSE 100 
en baisse de 4,9 %. La plus grande disparité dans les rendements a été 

observée dans les marchés émergents où le Brésil était en hausse de 
14,8 % et l'Inde en hausse de 12,8 % alors que les actions de Taiwan, 
de la Corée et de la Chine H étaient en baisse de 6,8 %, 11,3 % et 16,0 
% respectivement.

Pendant la période, City of London (CLIM) a réduit l'exposition à 
l’Europe et au Royaume-Uni et a accru l'exposition aux États-Unis. La 
performance s'est stabilisée alors que la performance de la valeur de 
l'actif net des fonds dans le portefeuille s’est améliorée, et ce, malgré 
l’élargissement de la taille de l'escompte pondéré moyen sur le Fonds 
d’environ 90 points de base pour s’établir à 13,8 %. CLIM continue à 
croire que le portefeuille offre une importante réserve de valeur et qu’il 
produira une bonne performance avec la stabilisation des marchés et 
l’amélioration éventuelle du sentiment des investisseurs.



Comptes d'épargne libre d’impôt (CELI) 
Les comptes d'épargne libre d'impôt (CELI) ont été introduits en 2009,
permettant aux cotisations admissibles de croître à l'abri de l'impôt.

Les Canadiens âgés de 18 ans et plus peuvent maintenant épargner 
jusqu'à 6 500 $ (l’indice de 2023 doit être confirmé) chaque année dans 
un CELI. En plus, tout droit de cotisation non utilisé dans le cadre du 
CELI peut être reporté aux années futures. Par exemple, si vous n'avez 
pas cotisé à un CELI depuis que le programme a été créé et que vous 
avez des fonds à votre disposition, vous pouvez cotiser jusqu'à une 
limite de 81 500 $ en 2022 ou de 88 000$ en 2023.  

Contrairement au REER, les cotisations à un CELI ne seront pas 
déductibles de votre revenu actuel aux fins de l’impôt sur le revenu. 
Toutefois, le revenu de placement, y compris les gains en capital, 
gagnés dans un CELI ne sont pas soumis à l’impôt même quand on les 
retire. Un autre avantage, c’est que le montant retiré peut être remis 
dans le CELI au cours des années suivantes ou futures sans que cela ne 
réduise votre droit de cotisation. 

Pour la planification successorale, il peut y avoir des avantages fiscaux 
supplémentaires pour l'époux ou le conjoint de fait. 

Avec un CELI de Tradex vous pouvez adapter le régime de façon à 
atteindre vos objectifs de placement, y compris le placement dans toute 
combinaison de Fonds Tradex et Compte d'épargne-placement Tradex, 
sans coûts ou frais d'administration, et les membres peuvent accéder à 
la plupart des fonds mutuels canadiens et sélectionner des CPG dans un 
CELI par notre intermédiaire. Cela vous donne l’entière flexibilité en ce 
qui concerne la gestion de votre CELI. 

Régime enregistré d'épargne-études (REEE) 
La subvention gouvernementale en espèces du gouvernement du Canada 
de 20 % est de loin la meilleure manière d’épargner pour l’éducation de 
votre enfant ou petit-enfant.

Le gouvernement du Canada fournira une subvention en espèces de 

500 $ par an (20 % des premiers 2 500 $ contribués annuellement) 
pour chaque enfant. Des subventions provinciales supplémentaires sont 
disponibles au Québec et en C.-B.  
 
De plus, vous pouvez rattraper les subventions éligibles « inutilisées »
marge de cotisation dans le temps (maximum un an par an).
 
La limite de cotisation à un REEE à vie est de 50 000 $ par enfant et il 
n'y a aucune limite de cotisation annuelle. 

Quand vous établissez un REEE par l’intermédiaire de Tradex vous avez 
un choix extrêmement large d'options de placement plus la capacité de 
diversifier vos avoirs dans un certain nombre de différents placements. 
En outre, à Tradex il n'y a d'habitude aucune commission de vente ni 
d'autres charges administratives.  

Les cotisations au REEE ne sont pas déductibles d'impôts par le 
cotisant, mais le revenu et les gains en capital gagnés sur l’ensemble 
du placement croissent à imposition différée. Et quand ces profits sont 
finalement retirés en vue de payer pour les frais d’éducation (y compris 
les cours, les livres, un logement, etc.), l'argent est favorablement taxé 
au taux d’étudiant généralement faible.

COMPTE D’ÉPARGNE LIBRE D’IMPÔT POUR L’ACHAT D’UNE PREMIÈRE 
PROPRIÉTÉ (CELIAPP)
À venir en 2023, le nouveau CELIAPP combinera la déduction fiscale 
d'un régime enregistré d'épargne-retraite (REER) avec l'avantage de 
retrait et de composition non imposable des CELI quand les produits 
sont utilisés pour l’achat d’une première propriété. Les cotisations 
annuelles maximales actuellement indiquees seront de 8 000 $ (sous 
réserve des cotisations maximales à vie de40 000$) et le droit de 
cotisation est cumulatif et vous permet de vous rattraper sur le droit 
de cotisation admissible inutilisé (une année supplémentaire par an). 
S’il n’est pas retiré pour l’achat d’une propriété, il est actuellement 
indiqué que le régime peut être consolidé dans votre REER sans toucher 
à votre droit de cotisation ni exiger un droit de cotisation à un REER 
admissible.

TROIS BONNES FAÇONS D'AUGMENTER VOTRE ÉPARGNE ET DE RÉDUIRE LES IMPÔTS

Gestion Tradex Inc. 
340 rue Albert, Suite 1604 
Ottawa, Ontario K1R 7Y6 
Tél.: 613-233-3394 • 800-567-3863 • Fax: 613-233-8191 • 877-492-3863 
e-mail: info@tradex.ca • Site web: www.tradex.ca/fr/

Pour plus d'informations sur l'établissement d'un CELI ou d'un REEE chez Tradex, veuillez nous téléphoner ou nous envoyer un courriel. 
Nous vous fournirons tous les détails sur ces programmes et nous vous enverrons par la poste une trousse d'information complète pour les 

investisseurs.


