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Rapports intermédiaires de la direction sur les rendements des fonds 
et états financiers 
Pour les membres qui n’ont pas choisi de recevoir une copie par la 
poste, les rapports de 2023 seront versés dans notre site Web d’ici à 
la fin du mois d’août. Si vous souhaitez recevoir une copie imprimée, 
veuillez communiquer avec nous par téléphone ou par courriel.   

Accès électronique 
Nous vous invitons à vous inscrire sur notre site pour avoir un accès 
quotidien à votre compte et pour commencer à recevoir en ligne les 
relevés de placement et avis d’exécution, ou pour recevoir ce bulletin par 
courrier électronique. N’hésitez pas à communiquer avec notre bureau, si 
vous avez besoin d’aide. 

En guise de remerciement pour votre parrainage de nouveaux clients 
Pour souligner les 32 années de service de Brien Marshall en tant que 
conseiller et responsable de la conformité et des opérations chez Tradex, 
tous les membres qui nous recommandent de nouveaux membres ainsi 
que les nouveaux membres parrainés auront droit à 32 $. Vous pouvez 
télécharger les formulaires de parrainage sur notre site Web ou en obtenir 
à notre bureau. 

Compte d’épargne libre d’impôt pour l'achat d'une première propriété (CELIAPP)  
Le nouveau compte d’épargne libre d’impôt pour l’achat d’une première 
propriété permet des cotisations annuelles maximales de 8 000 $ 
déductibles d’impôt une fois les droits de cotisation à un REER épuisés, et 
permet des retraits non imposables pour l’achat d’une maison (le meilleur 
d’un REER et d’un CELI). Ce programme, qui s’adresse aux particuliers 
non-propriétaires de l’habitation dans laquelle ils vivent (ou qui ne leur a 
pas appartenu, à eux ou à leur conjoint ou conjointe, au cours des quatre 
années civiles précédentes) et est une excellente option pour aider des 
petits-enfants ou des enfants à faire éventuellement leur entrée dans le 
marché immobilier. Nous pouvons désormais vous offrir ce régime par 
l’entremise de Fidelity et Desjardins, et d’autres options sont attendues au 
cours de cette année de lancement. Communiquez avec nous pour obtenir 
de plus amples détails. .

Blair Cooper 
17 juillet 2023

TRIMESTRIEL
Deuxième trimestre 2023

Rapport du président aux investisseurs de Tradex

Le marché boursier canadien a poursuivi sa 
remontée durant le second trimestre avec une 
augmentation de l’indice composé S&P/TSX de 
0,3 % au cours des trois derniers mois. Aux 
États-Unis, l’indice S&P 500 a grimpé de 8,3 % 
durant le trimestre, hausse qui a été moins élevée 
en dollars canadiens en raison de l’appréciation 
de 2,2 % de la devise canadienne pour cette 
période, de 73,89 cents à 75,53 cents. L’indice 
NASDAQ, à dominante technologique, a signé 
son meilleur semestre depuis 40 ans en réponse 
aux signes de ralentissement de l’inflation. Au 9 

juin, l’indice S&P/TSX s’est engagé dans un nouveau marché haussier et 
avait gagné 20 % par rapport au creux enregistré en octobre 2022. Au 
premier anniversaire de l’amorce du marché haussier à partir du déclin de 
plus de 20 % en date du 13 juin 2022, le rendement annuel a été de 16,5 
% conformément à la moyenne historique de 17 % tel que présenté par 
Phillips, Hager & North (PH&N) à notre AGA. Au 30 juin, le rendement en 
dividendes de l’indice S&P/TSX était de 3,2 %, et celui de l’indice S&P500 
de 1,6 % (celui des rachats de 2,5 % au 1er trimestre de 2023), ce qui 
indique un environnement plus normal avec une hausse des rendements 
des obligations surpassant aujourd’hui les obligations d’État à 10 ans qui 
sont de 3,3 % au Canada, et de 3,8 % pour les bons du Trésor américain. 

Après avoir mis sur pause la hausse de son taux directeur en mars, la 
Banque du Canada a maintenu le taux annoncé le 12 avril pour revenir 
avec une hausse de 0,25 % le 7 juin pour atteindre 4,75 %. Similairement 
aux États-Unis, le Federal Open Markets Committee (FOMC) a majoré la 
fourchette cible de ses taux de 0,25 % le 3 mai, ensuite fait une pause 
jusqu’au 14 juin et a relevé de 5 % à 5,25 %. On s’attend à ce que la 
Réserve fédérale américaine (la Fed) penche en faveur d’une autre hausse 
de 0,25 % lors de ses réunions durant l’année. La Banque du Canada a 
déclaré : « À l’échelle mondiale, l’inflation des prix à la consommation 
diminue, principalement sous l’effet de la baisse des prix de l’énergie 
depuis un an. Toutefois, la forte inflation sous-jacente persiste. Même si 
les taux d’intérêt plus élevés pèsent sur la croissance économique partout 
dans le monde, les grandes banques centrales indiquent que de nouvelles 
hausses de taux pourraient être nécessaires pour rétablir la stabilité des 
prix. » Au Canada, l’économie a été plus vigoureuse que prévu au premier 
trimestre de 2023, et la demande excédentaire dans l’économie paraît plus 
persistante qu’anticipée. En avril, le taux de l’inflation mesuré par l’indice 
des prix à la consommation (IPC) a légèrement augmenté, atteignant 4,4 
%, une première hausse en dix mois, et la politique monétaire n’a pas 
été suffisamment restrictive pour ramener un équilibre entre l’offre et la 
demande et un retour durable de l’inflation au taux cible de 2 %. Aux 
États-Unis, le système bancaire est solide et résilient. Le resserrement 
des conditions de crédit pour les ménages et les entreprises risque de 
peser sur l’activité économique, l’embauche et l’inflation. L’ampleur de 
ces effets demeure cependant incertaine et le FOMC demeure très attentif 
aux risques d’inflation.
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Rendement global (%) Rendement composé annuel moyen (%)

3 derniers 
mois

6 derniers
mois

1 an 3 ans 5 ans 10 ans
Depuis la 
création*

Tradex Fonds d’actions limitée 1,3 % 4,6 % 8,1 % 9,6 % 6,7 % 8,8 % 9,2 %
Indice de rendement global S&P/TSX** 1,1 % 5,7 % 10,4 % 12,4 % 7,6 % 8,4 % --
Moyenne des fonds d’actions canadiennes ciblées* 2,5 % 8,0 % 13,1 % 11,5 % 6,6 % 7,4 % --

 Tradex Fonds d’actions Limitée (TFA) -- Revue de trimestre – le 30 juin 2023

Au cours du deuxième trimestre de 2023, la valeur d’un placement dans 
le Tradex Fonds d’actions Limitée a augmenté de 1,3 %, devançant 
l’indice de référence du Fonds, l’indice de rendement total S&P/
TSX. Le Fonds a augmenté de 8,1 % au cours de la dernière année.  

Après une année 2022 difficile, les marchés boursiers mondiaux ont 
terminé la première moitié de 2023 sur une bonne note. Toutefois, la vaste 
majorité des gains du marché a reposé sur les sept géants technologiques 
(Microsoft, Alphabet, Amazon, Nvidia, Apple, Tesla, et Meta). Au Canada, 
durant le deuxième trimestre, les investisseurs sont demeurés attentifs aux 
facteurs macroéconomiques et aux taux d’intérêt. Une hausse historique 
de l’immigration a soutenu la consommation et la croissance économique 
globale et a joué un rôle déterminant dans la stabilisation du secteur 
du logement. Ce contexte a contribué à inciter la Banque du Canada à 
augmenter son taux cible en juin après une pause conditionnelle depuis 
presque un an. Les économistes pour leur part continuent de tenir 
compte d’une forte probabilité de récession en raison de la politique 
budgétaire plus restrictive, bien que les marchés boursiers semblent 
refléter une plus faible chance d’un ralentissement économique majeur.  

Durant le trimestre, Barrick Gold, dans laquelle le Fonds n’a aucune action, 
a contribué le plus au rendement relatif du marché canadien et Saputo, 
dans laquelle le Fonds n’a aucune action, y a également contribué de 
manière marquée. Une légère surpondération du côté de Shopify a soutenu 
les rendements durant la période, et Fairfax Financial, dont le Fonds n’est 
pas détenteur, a pesé légèrement sur les résultats au deuxième trimestre. 
Parmi les participations à l’étranger, Taiwan Semiconductor, Nvidia, Amazon, 
Microsoft, et Alphabet ont contribué le plus au rendement du Fonds. Outre 
le récent enthousiasme entourant l’IA et son utilisation potentielle à la 
fois pour les particuliers et les entreprises, ces sociétés possèdent plusieurs 
autres caractéristiques attrayantes en matière d’investissement, y compris 
de solides avantages concurrentiels et d’importants obstacles à l’entrée. 
Cela dit, ces contributions positives ont été largement atténuées par 

le fait de ne pas détenir de participations dans les trois autres géants. 
Parmi les positions qui ont connu des revers de courte durée, soulignons 
MarketAxess, Anheuser-Busch InBev (ABI), et Estée Lauder qui ont eu une 
incidence négative sur le rendement relatif du Fonds. Phillips, Hager & 
North (PHN) s’est retiré de Danaher, Incyte, Charles Schwab et Nidec et a 
investi dans Thermo Fisher, HCA Healthcare, Salesforce, Netflix et Micron.
Le 30 juin 2023, les 10 plus grands avoirs du Fonds étaient les suivants : 

Selon PH&N, la reprise des marchés boursiers depuis la fin de 2022 a 
été propulsée par une atténuation des préoccupations des investisseurs 
quant à l’inflation et à la durabilité de la croissance économique. Au 
départ, la reprise s’est manifestée dans plusieurs secteurs dans toutes 
les régions, mais les rendements au cours des récents mois se sont 
concentrés dans les actions technologiques à très forte capitalisation du 
marché boursier américain. PH&N préférait assister à un élargissement 
des marchés parallèlement à des indices boursiers en hausse pour avoir 
la confirmation d’un marché haussier sain et durable. La durabilité des 
bénéfices des entreprises qui seront vulnérables si l’économie sombre dans 
une récession pose la plus grande menace. On assiste à un ralentissement 
de l’économie mondiale en raison de l’augmentation du coût d’emprunt 
et du resserrement des conditions financières. À ce stade avancé du cycle 
économique, les taux d’intérêt à court terme approchent sans doute de 
leur pic et rendent les obligations plus attrayantes qu’elles ne l’ont été 
depuis longtemps, et les marchés boursiers pourraient être vulnérables à 
une correction en cas de récession. 

Banque royale du Canada 3,9 % Enbridge Inc. 2,0 %

Banque TD                          3,4 % Canadien Pacifique Kansas City ltée 2,0 %

Microsoft Corp. 3,0 % UnitedHealth Group Inc.                 2,0 %

Shopify 2,3 % Banque de Montréal 1,9 % 

Canadian Natural Resources Ltd             2,0 % CN 1,9 %

* Avril 1960 ** Source : FundData Canada Inc



Rendement global (%) Rendement composé annuel moyen (%)

3 derniers 
mois

6 derniers
mois

1 an 3 ans 5 ans 10 ans
Depuis la 
création*

Tradex Fonds d’obligations -0,5 % 2,2 % 1,4 % 1,6 % 1,4 % 2,7 % 5,2 %
Indice de rendement global S&P/TSX** -0,7 % 2,5 % 3,2 % -3,8 % 0,7 % 2,1 % --
Fonds d’obligations canadiennes médian** -0,6 % 2,3 % 2,6 % -3,8 % 0,0 % 1,2 % --

 Tradex Fonds d’obligations (TFO) -- Revue de trimestre – le 30 juin 2023

Au cours du deuxième trimestre, un placement dans le Tradex Fonds 
d’obligations a perdu 0,5 % en valeur et a surpassé de façon marginale 
l’indice obligataire de référence canadien du Fonds. Au cours de la 
dernière année, le Fonds a augmenté de 1,4 % à la traîne derrière l’indice.  

Le trimestre s’est démarqué par une volatilité continue des taux 
d’intérêt au Canada dans l’ensemble de l’éventail de l’échéance, et plus 
particulièrement à l’extrémité courte de la courbe, les rendements sur les 
obligations à deux ans et à cinq ans ayant augmenté considérablement 
en réaction à la politique de la banque centrale. Les rendements sur les 
obligations à 10 ans et à 30 ans ont légèrement augmenté, mais plus 
lentement, inversant la courte de rendement à un niveau jamais vu 
depuis 1990. Les anticipations d’inflation fondées sur le marché ont aussi 
légèrement augmenté, mais, somme toute, sont demeurées relativement 
contenues compte tenu du niveau actuel d’inflation. Durant le trimestre, 
les écarts de crédit des obligations des sociétés se sont resserrés, tandis 
que les écarts de crédit pour les obligations provinciales sont demeurés 
pour ainsi dire inchangés. Foyston, Gordon & Payne (FGP) indique 
que le taux d’inflation général est demeuré supérieur aux attentes du 
marché depuis près de deux ans, alors que le taux d’inflation de base est 
demeuré tenace. La croissance économique au Canada et aux États-Unis 
a agréablement surpris, soutenue par le niveau record d’épargne des 
ménages accumulée durant la pandémie et la pénurie de main-d’œuvre.  

Abstraction faite des taux d’intérêt, le marché canadien du crédit a 
connu un excellent rendement durant le trimestre, les obligations des 
sociétés, des provinces et des municipalités ayant toutes surpassé les 
obligations du gouvernement du Canada. Nos affectations dans ces secteurs 
générateurs de rendement clés, et surtout une position surpondérée dans 
les obligations de sociétés, et un judicieux choix de titres ont eu une 
incidence positive sur le rendement relatif du portefeuille au cours du 
deuxième trimestre. FGP demeure optimiste et anticipe des rendements 
résilients sur le marché canadien des actions privilégiées à moyen terme.  

Les rendements de toutes les obligations du gouvernement du Canada ont 
augmenté au cours du trimestre, comme le montre le tableau suivant : 
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2 ans 0,15 %* 0,95 % 4,06 % 3,74 % 4,58 %

3 ans 0,18 %** 1,02 % 3,82 % 3,51 % 4,21 %

5 ans 0,30 %*** 1,25 % 3,41 % 3,02 % 3,68 %

10 ans 0,43 %*** 1,42 % 3,30 % 2,90 % 3,26 %

30 ans 0,71 %# 1,68 % 3,28 % 3,02 % 3,09 %
 
Creux records (50 ans ou plus) des taux *le 1er fév./21, **le 4 août/20, ***le 
9 mars/20

Le Fonds a continué d’être équilibré et diversifié dans l’ensemble des classes 
d’actifs génératrices de revenu. À la fin du trimestre, 39 % de la valeur du 
portefeuille du Fonds étaient placés dans des obligations d’État, 31 % dans 
des obligations de sociétés, 13 % dans des actions privilégiées, et 16 % 
dans des actions ordinaires, des sociétés de placement immobilier et des 
fiducies de revenu. Le 30 juin 2023, le rendement du portefeuille global 
était de 4,9 % comme le montre le tableau suivant, alors que le rendement 
de l’indice obligataire universel FTSE TMX du Canada était de 4,7 %. 

 
*Le rendement brut annuel estimatif pour une année est calculé avant les frais et 
les taxes.

On s’attend généralement à ce que la Banque du Canada et la Réserve 
fédérale américaine (la Fed) poursuivent leurs campagnes de resserrement 
des conditions de crédit, ce qui ralentira l’activité économique et 
augmentera le risque d’une récession. 

En cas de récession, FGP sera prêt à intervenir. Les récessions sont 
généralement de courte durée et offrent la possibilité d’acheter des actions 
dans de bonnes entreprises à des prix attrayants. Historiquement, le marché 
boursier chute avant qu’une récession ne soit officiellement reconnue et 
remonte généralement avant que la reprise économique ne s’installe. Selon 
FGP, les actions sont parmi les classes d’actifs les plus créatrices de richesse 
à long terme, cependant leur volatilité est le compromis nécessaire pour ces 
rendements supérieurs. De là, l’importance de conserver une perspective à 
long terme lorsque les périodes de marché sont plus difficiles.
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Rendement* 4,0 % 5,6 % 6,9 % 4,7 % 4,9 %

* Décembre 1989   ** Source : FundData Cnaada Inc.



Rendement global (%) Rendement composé annuel moyen (%)

3 derniers 
mois

6 derniers
mois

1 an 3 ans 5 ans 10 ans
Depuis la 
création*

Tradex Fonds d’actions mondiales 3,2 % 9,2 % 18,3 % 8,1 % 4,7 % 10,0 % 6,3 %
Indice de rendement mondial Dow Jones** 3,7 % 11,0 % 19,6 % 9,9 % 9,0 % 11,4 % --
Fonds d’actions canadiennes mondiales médian** 3,0 % 9,3 % 15,9 % 8,4 % 6,3 % 8,4 % --

 Tradex Fonds d’actions Limitée (TFAM) -- Revue de trimestre – le 30 juin 2023

Durant le deuxième trimestre 2023, la valeur de chaque unité dans le 
Tradex Fonds d’actions mondiales a augmenté de 3,2 %, mais a rapporté 
18,3 % au cours des 12 derniers mois. 

Au cours du deuxième trimestre de 2023, la valeur des actions mondiales, 
les États-Unis en tête, a progressé en réponse au ralentissement de 
l’inflation et la Réserve fédérale américaine a pris une pause en juin après la 
hausse de 25 points de base attendue en mai, bien que deux autres hausses 
soient encore prévues, avant que le cycle de resserrement n’atteigne son 
apogée. De plus, les négociations sur le plafonnement de la dette qui ont 
dominé le narratif en milieu de trimestre ont été finalement résolues par 
un consensus bipartite avant la date butoir qui a permis de dissiper les 
craintes d’une crise qui aurait pu paralyser la plus importante économie 
au monde. Les hausses des taux d’intérêt se sont poursuivies en Europe, 
la Banque centrale européenne (BCE) a augmenté les taux d’intérêt à deux 
reprises durant le trimestre en réponse à la légère hausse de l’inflation de 
base, et les données sur les PIB ont révélé que la zone euro avait connu 
une légère récession au cours de l’hiver. La Banque d’Angleterre a également 
haussé ses taux d’intérêt à deux reprises, en incluant une hausse de 50 
points de base en juin, même si elle avait déclaré en mars que les hausses 
se feraient à coup de 25 points de base. La Banque du Japon n’a pas 
modifié sa politique durant ses deux premières réunions sous la direction 
du nouveau gouverneur, Kazuo Uedat, étant donné que les perspectives 
macroéconomiques là-bas demeurent optimistes.  

Les gains dans les marchés développés ont été largement alimentés par les 
grands noms du secteur des technologies de l’information, sous l’impulsion 
des ventes optimistes du fabricant de puces Nvidia et l’optimisme entourant 

l’intelligence artificielle (IA) qui ont entraîné une réévaluation à la hausse 
des actions dans le secteur technologique. Le gain de 49 % de Nvidia a 
stimulé à la hausse le secteur des semi-conducteurs, qui a été suivi par 
Broadcom, en hausse de 33 %, Advanced Micro Devices, en hausse de 
14 %, et NXP Semiconductors basé aux Pays-Bas, en hausse de 8 %; les 
entreprises des services de communications ont-elles aussi bénéficié de 
la ruée vers l’IA, les plateformes Alphabet et Meta Platforms terminant 
en hausse tandis que les entreprises de services publics et d’énergie sont 
restées à la traîne. En y allant par pays, l’indice S&P a progressé de 6,4 
% en dollars canadiens, l’indice CAC français a gagné 1,8 % et l’indice 
allemand DAX a enregistré une hausse de 1,5 %. Au Royaume-Uni, l’indice 
britannique FTSE 100 a gagné 0,3 % tandis que l’afflux de capitaux 
étrangers a permis à l’indice japonais Topix de terminer le trimestre en 
hausse de 2,9 %. Les marchés développés asiatiques ont sous-performé, 
celui de l’Australie terminant le trimestre en baisse de 1,4 %, de Singapour, 
en baisse de 3,4 %, et de Hong Kong, en baisse de 7,9 %. La lenteur de 
la reprise en Chine a plombé les résultats des marchés émergents qui ont 
enregistré une baisse de 1,3 % durant le trimestre, malgré une hausse de 
19,9 % au Brésil à la suite de données plus favorables que prévu sur le 
PIB du premier trimestre. 

L’activité boursière au cours du trimestre a été raisonnablement faible. La 
société City of London Investment Management (CLIM) a augmenté son 
exposition à l’Europe, aux valeurs financières mondiales et aux petites 
capitalisations américaines, tout en réduisant l’exposition à la technologie 
pour renforcer sa position. Les escomptes demeurent importants et la CLIM 
persiste à croire que les titres en portefeuille ont une valeur importante.

Des commissions, des commissions de suivi, des honoraires de gestion et autres peuvent être associés aux fonds communs de placement. 
Veuillez lire le prospectus avant de faire un placement. Les taux de rendement comprennent le réinvestissement de toutes les distributions 
et ne tiennent pas compte des commissions d’achat et de rachat, des frais de placement ni des frais optionnels ou de l’impôt sur le 
revenu payable par un porteur de titres, qui auraient pour effet de réduire le rendement. Les fonds communs de placement ne sont pas 
garantis, leur valeur change souvent, et la performance passée peut ne pas se répéter.

* Mai 1999 ** Source : FundData Canada Inc.



Note aux membres: Il est possible d’obtenir des copies additionelles du formulaire pour des références supplémentaires en téléphonant au
613-233-3394 ou sur www.tradex.ca.

Veuillez noter que des règlements gouvernementaux exigent que cette offre ne s’applique pas à certains genres de comptes.

PASSEZ À TRADEX, SIMPLIFIEZ ET ÉPARGNEZ  
Tradex offre à ses membres l'accès à un vaste éventail de produits et de services pour répondre à vos besoins 
financiers. En centralisant vos besoins par l’intermédiaire de Tradex, vous pouvez simplifier votre image fi-
nancière et réaliser souvent d’importantes épargnes (les récents transferts de portefeuille ont permis d’écono-
miser de 17% à 38%, avec une moyenne de 30%).

Détenir tous vos fonds communs de placement par le biais de Tradex

•Tradex vous épargne de l'argent! Quand vous achetez des fonds com-
muns de placement par l’intermédiaire deTradex, il n'y a ni commission 
de vente, ni frais d’acquisition différés, ni frais d'ouverture de compte, 
ni frais detransaction. Cela comprend les fonds communs de placement 
où vous paieriez normalement une commission devente ou des frais 
d’acquisition différés s'ils étaient achetés ailleurs. 
 
•Si vous détenez actuellement des fonds communs de placement 
achetés ailleurs (auprès d'une banque, d'un courtier, d'un courtier à 
escompte ou d'un fonds commun de placement revendeur), vous pouvez 
les transférer sur un compte chez Tradex sans frais (nous paierons les 
frais de transfert en votre nom). Pour les comptes payants, comparez 
les frais de service de Tradex max 0,7 % par rapport aux 1,00-1,4 % 
typiques chez les autres concessionnaires 
 
•Il n'y a aucuns frais annuels de régime enregistré d'épargne-retraite 
(REER) ni de fonds enregistré de revenu deretraite (FERR) parce que 
nous payons les frais d’administration annuels pour les régimes auto-
gérés admissibles.Les comptes autogérés de B2B peuvent détenir des 
fonds communs de placement, fonds négocié en bourse (FNB)et des 
certificats de placement garanti (CPG). 
 
•Nous vous offrirons un excellent service et des conseils éclairés tout 
comme le service que nous offrons pour lesFonds Tradex. De plus, vous 
recevrez un état de fonds consolidé trimestriel, et vous aurez entière-
ment l’accès en lignepour consulter tous vos comptes par webconnect. 
 
•Comme il n'y a aucune commission ni frais d’acquisition différés, vous 
jouirez d’une entière flexibilité quandvous voudrez vendre vos unités ou 

déplacer votre argent d'un placement à un autre. Nul autre courtier en 
fondscommuns de placement ne vous accorde autant de liberté. 
•Nous adapterons nos révisions du portefeuille et nos recomman-
dations ultérieures à vos besoins particuliers, entenant compte de 
vos avoirs actuels, de votre tolérance au risque, de votre position 
financière et de vos préférencesindividuelles. 
•Nos conseillers salariés vous donneront des conseils directs et impar-
tiaux, en s’assurant que vos placements sontcorrectement alloués en-
tre les comptes enregistrés et les comptes imposables pour minimiser 
votre fardeaufiscal. 
 
•Le cas échéant, nous vous recommanderons d'utiliser des catégories 
de société et d'autres structuresspécialement établies pour réduire 
votre fardeau fiscal. 
 
•Nous recommanderons d'acheter et de détenir des fonds communs de 
placement qui combinent de faibles ratiosdes frais de gestion et une 
performance à long terme prouvée. 
 
•Vous pourrez souvent épargner deux fois : d'abord, parce que 
Tradex offre l'accès à des versions à faible coût defonds disponibles 
par l’entremise d'autres courtiers; ensuite, par le potentiel pour les 
escomptes accrus accordés àvos avoirs de fonds Tradex au fur et à 
mesure que plus de membres consolideront leurs avoirs par le biais de 
notrecourtier. 
 
Pour obtenir de plus amples renseignements, veuillez nous téléphoner 
au 613-233-3394 ou au 1-800-567-3863, ou envoyez-nous un courriel 
à info@tradex.ca.

Tradex est un courtier en fonds communs de placement agréé en Ontario, au Québec et en Colombie-Britannique, qui offre à ses membres la 
possibilité d'acheter et de détenir par son entremise la plupart des plus de 5 000 fonds communs de placement à la disposition des investisseurs 
canadiens, y compris des fonds offerts par la Banque Royale, la Banque TD, Dynamic, Fidelity, Franklin Templeton, Mackenzie et CI funds (pour n’en 
nommer que quelques-uns). Voici les avantages des affaires par l’entremise de Tradex :


